S8
Najwyzsza | zba Kontroli Warszawa, dnia 20 gdziernika 2010 r.

Departament GospodarKki,
Skarbu Panstwa i Prywatyzacji

TEKST UJEDNOLICONY

Zarzad
TAURON Polska Energia S.A.

1/10/003
KGP-4114-04-01/2010

WYSTAPIENIE POKONTROLNE

Na podstawie art. 2 ust. 3 pkt. dstawy z dnia 23 grudnia 1994 r. o Napsgej lzbie
Kontroli' (dalej ustawa o NI, Najwyzsza Izba Kontrofi przeprowadzita w TAURON
Polska Energia S.A. (dalej tak Spotka), kontr@l przebiegu procesu udephiania i zamiany
akcji w Grupie Kapitatowej TAURON Polska Enerdji@ okresie 2007- | pot. 2010 r.

W zwigzku z ustaleniami przedstawionymi w protokotach tkolit Spotki,
podpisanym w dniu 13 wrzeia 2010 r. oraz Potudniowego Koncernu Energetygare.A.
(dalej take PKE S.A.), podpisanym w dniu 10 wéne 2010 r., Najwysza Izba Kontroli -
Departament Gospodarki, SkarbunBava i Prywatyzacji, stosownie do art. é§tawy o NIK

przekazuje Zardowi Spotki niniejszéVystpienie

! Dz. U. z 2007 r. Nr 231, poz. 1701 ze zm.

2 Departament Gospodarki, SkarbuStva i Prywatyzacii.

% Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia powstatavyniku realizacjiProgramu dla elektroenergetyki
przyjctego przez Rad Ministrow w dniu 26 marca 2006 r. Zgodnieustaw; z dnia 7 wrzéia 2007 r.

0 zasadach nabywania od SkarbuiB&ava akcji w procesie konsolidacji spétek sektdekteoenergetycznego
(Dz. U. Nr 191, poz. 1367 ze zm.) orazporzidzeniem Rady Ministréw z dnia 11 marca 2008 r. vawfe
listy spétek konsolidowanych, ktérych akcje podjeganiesieniu na pokrycie kapitatu zakladowego spotek
konsolidugcych, oraz listy spotek konsoligaych(Dz. U. Nr 51, poz. 294 ze zm.), sp6tkami konsmhdnymi
w Grupie Kapitatowej TAURON byly: Potudniowy KonaeEnergetyczny S.A.w Katowicach, ENION S.A.
w Krakowie, EnergiaPro S.A. we Wroctawiu oraz Etekinia Stalowa Wola S.A. w Stalowej Woli, a spptk
konsolidupca — TAURON Polska Energia S.A. w Katowicach.
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NIK ocenia pozytywnie, pod wzgllem legalnéci, przebieg procesu udgphiania i zamiany
akcji w Grupie Kapitatowe] TAURON Polska EnergialkNzwraca jednak uwag na
uchybienia w nadzorowaniu i koordynowaniu proceskiutkupce brakiem dostatecznej
realizacji zalece i wytycznych Spoiki przez jedrze spotek konsolidowanych - Potudniowy
Koncern Energetyczny S.A. W konsekwencji nie wdagstuprawnione osoby zostaty
skutecznie poinformowane o prawach do zamiany akcfbrupie Kapitalowej TAURON

Polska Energia.

1 Obowizki pozostajce do wykonania przez spétkkonsolidujca oraz spokki
konsolidowane zostalty okilene w rozporzidzeniu Ministra Skarbu Ratwa z dnia
19 lutego 2008 r. w sprawie sposobu claria liczby akcji spotki konsoliduge)
podlegagcych zamianie itrybu dokonywania zamiany akcji jotawa do akcji spotki
konsolidowanej na akcje spétki konsoligtgj* (dalejrozporzdzenie MSPoraz w umowach
zawartych w dniu 27 sierpnia 2009 r. pedry Skarbem Restwa reprezentowanym przez
Ministra Skarbu Pastwa a TAURON Polska Energia S.A. Umowy te dotygaylykonania
czynndci technicznych niezloinych do nieodptatnego udeghienia osobom uprawnionym
akcji spotki konsolidujcej oraz do zamiany przez osoby uprawnione akcptesp
konsolidowanych na akcje spotki konsoligitg).
Realizupc obowinzki Spotka zlecita TRIGON Dom Maklerski S.A. w Kiakie wykonanie
czynndci technicznych z wykczeniem czynn@i zwiazanych z wyznaczaniem
petnomocnikéw do zawierania umow nieodptatnego bl zamiany akcji.

NIK nie wnosi uwag do trybu wyboru tego podmiotuz@targ nieograniczony) oraz
przebiegu realizacji umowWy Do zakdczenia kontroli Spétka zgodnie z umpw

wydatkowata kwat 681,1 tys. zi.

2. Zgodnie zrozporzdzeniem MSPFcata¢ spraw zwazanych ze skiadaniemwiadczeé
0 zamiarze dokonania nieodptatnego nabycia akdiksgonsolidupcej lub zamiany akcji
spotki konsolidowanej na akcje spotki konsolighgj, ich weryfikacy, ustalaniem list osob
uprawnionych do zamiany akcji, publikowaniem lisprowadzeniem pogbowai
reklamacyjnych oraz korespondencji z akcjonariuszamrzedmiotowych sprawach nadda

do spotek konsolidowanych.

“Dz. U. Nr 41, poz. 250 ze zm.

® Takich jak m.in.: dokonywanie wpiséw o0s6b uprawmich do Ksigi Akcyjnej Spétki oraz przyicie do
depozytu udogpnionych akcji Spoiki, przygotowywanie i przekazywaw okresach miegiznych pisemnych
raportow z realizacji procesu konwersji akcji, zomgowanie i prowadzenie obstugi oséb uprawnionyeh
wskazanych przez Sp@unktach Obstugi Klienta - w okresie od dnia 1&yania 2009 r. do dnia 13 sierpnia
2010 .

® Umowa nr TPE/DGK/2009/149 z dnia 15 lipca 2009 r.



NIK nie zgtasza uwag do weryfikacji zZonych @wiadcze, ustalenia list osob
uprawnionych i ich publikacji, oraz prowadzenia tepeswar reklamacyjnych
i korespondenciji w tych sprawach przez spétki ktidsavane. Wszytkie wiej wymienione
czynnaci podgte przez spotki konsolidowane, a takczynnéci podgte przez Spokk
konsolidupca’ wynikaty z postanowie ww. rozporzidzenia MSPoraz byly wykonane
w terminach okrdonych tymi przepisami oraz wewtnznym harmonogramem przyym
przez Spotk.

2.1. Zgodnie z 812ozporzdzenia MSP5potka przed dniem rozpagza biegu terminu na
skladanie éwiadczér o zamiarze zamiany akcji spoiki konsolidowanej akcje spotki
konsolidupcef, wezwata osoby uprawnione do skladania tyckwiadczéi poprzez
ogtoszenia w gazecie o zagil ogbélnokrajowym i gazetach lokalnych wdavych dla siedzib
spoétek konsolidowanych oraz wywiesita ogltoszeniswojej siedzibie. Spotki konsolidowane
takze wywiesity przedmiotowe ogtoszenia w swoich sibdeh oraz we wszystkich
oddziatach i zaktadach.

Spotki konsolidowane ENION S.A. i EnergiaPro Sphzekazaty ponadto wszystkim
uprawnionym za pawednictwem swoich oddziatow i zaktadéw wzogmwiadczeér o zamiarze
zamiany akcji wraz z aktualnymi odpisami z apiakcyjnych spotek (pracownikom
bezpdrednio w miejscu pracy, pozostalym — listownie)eltownia Stalowa Wola S.A.
przestata dodatkowo indywidualne powiadomienia ecir ogtoszenia wzywafpego do

sktadania éwiadczeé o zamiarze zamiany akcji do 0séb, ktérych adrgsjtd posiadata.

Prezes Zamdu PKE S.A. pan Jan Kurp nie przekazal dyrektorom
elektrowni/elektrocieptowni wchodzych w sktad Koncerry wytycznych i zaleae spotki
konsolidupcef® o mazliwosci rozpowszechnienia wezwania do sktadania przetmigch
oswiadczéh w inny zwyczajowo przyty sposob. PKE S.A. ograniczytesiedynie do
publikacji ogtoszé irozpowszechniania informacji o procesie konwersp stronach

internetowych wiasnych i swoich Oddziatow.

" Takie jak: okrélenie, na podstawie przekazanych przez spétki Kafmoane list 0séb uprawnionych do
zamiany akcji lub prawa do akcji, liczby akcji skiokonsolidowanej przypadagych ww. osobom oraz
przekazanie stosownej informacji o liczbie akcjolp konsolidupcej przypadajcej osobie uprawnionej do
spotek konsolidowanych; spadzenie na podstawie list os6b uprawnionych zbiarbaist os6b uprawnionych
oraz ich niezwloczne przekazanie do MinisterstwarBl Pastwa.

8 Tj. przed dniem 19 maja 2008 r. dla akcjonariuBKE S.A. i dniem 12 lutego 2009 r. dla os6b upriawych
ze wszystkich spotek konsolidowanych w Grupie Kalpitvej TAURON Polska Energia - drugi termin wynikat
Z przepisbwustawy z dnia 19 grudnia 2008 r. 0 zmianie ustawgomercjalizacji i prywatyzacji oraz ustawy
0 zasadach nabywania od SkarbuiB&ava akcji w procesie konsolidacji spétek sektdekteoenergetycznego
(Dz. U. z 2009 r. Nr 13, poz. 70) — dalej ustawanoanie ustawy o kip i konwers;ji akciji.

° Pisma z dnia 14 maja 2008 r. i 10 lutego 2009 r.

% pisma TAURON Polska Energia S.A. do PKE S.A. zadfi maja 2008 r. oraz do wszystkich spétek
konsolidowanych z dnia 9 lutego 2009 r.



Wiceprezes Zagdu PKE S.A. pan Henryk Tymowski wyjat, ze ogtoszenia
umieszczano tale w prasie lokalnej i gazetkach zaktadowych. Jakikey jednak z ustaie
kontroli, w 2008 r. ogtoszenia o rmawvosci sktadania éwiadczéh o zamiarze dokonania
zamiany akcji w ustawowym terminie w 2008 r. zajoily 2 elektrownie (sp&od
7 wchodacych w sklad Koncernu) - Elektrownia Blachownia wiath 29 lipca i 5 sierpnia
w gazecie Nowa Gazeta Lokalria oraz Elektrownia Jaworzno w dniu 21 maja
w tygodnikach Co tydzig” i , Tydziet w Jaworznié - a w 2009 r. 1 elektrownia -
Elektrownia Laziska w dniu 15 marca w gazed{egnika Laziska

Zdaniem NIK, powysze okolicznéci swiadczz o nieuwzgtdnieniu wszystkich
wytycznych i zalece Spotki przez jedipze spoétek konsolidowanych. Réwaie ocenie NIK,
mimo powotania Petnomocnika oraz Zespotu Steego ds. procesu konwersji akcji lub
prawa do akcji, nadzér ze strony Spotki nad przgibia procesu konwersji na poziomie
Grupy Kapitatowej na etapie sktadani@viadczé o zamiarze przyspienia do procesu byt
niedostateczny.

Ponadto, NIK zwraca uwagze uprawnieni akcjonariusze PKE S.A., ktorzyzzo
skuteczne @wiadczenia w okresie pordzy 19 maja a 19 sierpnia 2008 r., zgodnie
z obowhzujacym wowczas prawem, a nie zadeklarowali zamiaru iaayn wszystkich
posiadanych akcji, byli zobowdani do ponownego sktadani&wadczé w terminie od dnia
12 lutego do dnia 12 maja 2009 r. W ocenie NIK fakh, w zestawieniu z licab
815 uprawnionych akcjonariuszy PKE S.A., ktorzy mezyli osSwiadczéh o zamiarze
zamiany akcji w okresie od dnia 19 maja do dniasi&pnia 2008 r., przemawiat za
podgciem dziatéa zmierzajcych do indywidualnego powiadomienia uprawnionysblm po
przywrdoceniu prawa do zamiany akcji spotki konsolicinej na akcje spotki konsoliciog).

Dlatego t¢, w ocenie NIK, decyzja Spoéfi o pozostawieniu Zasdom spotek
konsolidowanych podgia decyzji co do formy i sposobu rozpowszechnianfarmacii
o0 zamianie akcji i obowrkach akcjonariuszy chcych dokona konwersji, skutkowata —
zdaniem NIK —de factonierbwnym potraktowaniem akcjonariuszy w Grupiepkaowej
TAURON w dostpie do informacii.

NIK zwraca take uwag, ze rownig na etapie podpisywania uméw zamiany akcji lub
prawa do akcji tylko PKE S.A. nie skorzystat z Ziwosci indywidualnego powiadomienia
os6b, ktore zipyly oswiadczenia, o koniecz¥oi zawarcia odpowiedniej umowy.
W rezultacie to Spoétka, za frednictwem Domu Maklerskiego, skierowata do osdidrek

ztozyly oswiadczenia o zamiarze zamiany akcji, a nie zawastpsownej umowy

1 Wyjasnienia Petnomocnika Zardu Spétki ds. konwersji akcji lub prawa do akcjizia 9 wrzénia br.



w okreslonym przez Spokk terminie, pisma przypomingje o0 potrzebie zawarcia umowy.

NIK pozytywnie ocenia powssze dziatanie Spofki.

3. Ostatecznie 1.281 uprawnionych akcjonariuszy, w §#f akcjonariuszy PKE S.A.
(6,4% spérdd 8.830 uprawnionych), 158 akcjonariuszy ENIOM.S1,6% spéréd 9.768),
525 akcjonariuszy EnergiaPro S.A. (7,1% $&pd 7.437) oraz 28 akcjonariuszy Elektrowni
Stalowa Wola S.A. — dalej ESW S.A. (1,7% §pad 1.664) nie zigylo oswiadczeé

0 zamiarze zamiany akcji lub nieodptatnego nabg&igi spotki konsolidujcej w zamian za
akcje spolki konsolidowanej.

Proces konwersji akcji lub prawa do akcji w Grupiapitatowej TAURON zostat
zrealizowany w 99,496. 212 uprawnionych os6b, z tego: 44 osoby w PKE. $085%
uprawnionych, ktorzy zieyli stosowne éwiadczenia woli), 113 os6b w ENION S.A. (1,2%),
48 os6b w EnergiaPro S.A. (0,7%) i 7 0s6b w ESW. $0M%), nie zawarty umow zamiany
akcji spoétek konsolidowanych na akcje spoétki korhghcej. Take 21 oséb spodd
109 spadkobiercéw os6b uprawnionych do nieodptatmedpycia akcji spotki konsolidagej
w miejsce prawa do akcji spotki konsolidowanej (BNl S.A., EnergiaPro S.A. oraz ESW
S.A), ktérym przywrécono prawo do nieodptatnegbytda akcji tych spotek nie zawarto
przedmiotowych umow?

Wspotczynniki efektywnéci sktadania éwiadczeér o zamiarze zamiany akcji i podpisanych
umow zamiany akcji w PKE S.A. (99,6%) niezni@ly si¢ in minusod wynikoéw uzyskanych
przez pozostate spoétki konsolidowane w Grupie kKapwej TAURON. Przyty przez
PKE S.A. sposoOb pagiowania w tej sprawie — pomimo braku naruszenidggcych w tym
obszarze przepisow — skutkowat tyme, nie wszystkie uprawnione osoby zostaty skutecznie
poinformowane o swoich prawach. Dotyczylo to w sggidngci — jak wynika m.in. z
korespondenciji kierowanej do NIK, jak i analizy pleomisji w PKE S.A. ds. rozpatrzenia
reklamacji — emerytowanych pracownikéw Koncernurky gtdéwnie ze wzgdu na wiek i
Zwigzane z tym rénego rodzaju ograniczenia zgtaszali problemyledzeniem informacji

na tablicach ogtoszew siedzibach konsolidowanych spétek, w prasigarimecie.

4. Biorac pod uwag powyzsze oceny i uwagi, na podstawie art. 60 uststawy o NIK
Najwyzsza lzba Kontroli przedstawia wniosek dotyoz rozwaenia podicia dziala
zmierzagcych do poinformowania akcjonariuszy spotek korsmhianych, ktorzy nie zkyli

oswiadczéh 0 zamiarze zamiany akcji, a ktorzy wyrazili 4alwvole po uptywie terminu

12 Objeto 1.865.523.768 akcji spd 1.876.465.206 przydzielonych.
'3 Na podstawie art. 4 ust.ustawy o zmianie ustawy o kip i konwersji akgji



ztozenia dwiadczé, o przystuguicych im uprawnieniach wymuszonego odkupu akcji na

zadanie akcjonariuszy mniejsgmowych - wynikagcych m.in. z art. 418&sh.

Najwyzsza lzba Kontroli — Departament Gospodarki, SkaPaastwa i Prywatyzacji, na
podstawie art. 62 ust.ustawy o NIKzwraca si do Zaradu o nadestanie, w terminie 14 dni
od daty otrzymania niniejszego wygtenia, informacji o sposobie wykorzystania uwag
i wykonania wniosku oraz o pagych dziataniach lub o przyczynach niepgmif tych
dziata.

Stosownie do art. 61 ust. istawy o NIK w terminie 7 dni od daty otrzymania
niniejszego wysipienia pokontrolnego, przystuguje Zatowi prawo zgtoszenia do
Dyrektora Departamentu Gospodarki, SkarbdsRea i Prywatyzacji NIK umotywowanych
zastrzeen w sprawie ocen, uwag i wnioskéw, zawartych w tygstpieniu.

W razie zgtoszenia zastua, termin nadestania informacji, o ktérej ¢y mowa, liczy
sig — stosownie do art. 62 ust.ustawy o NIK— od dnia otrzymania ostatecznej uchwaty

W sprawie powyszych zastrzen.

Dyrektor
Departamentu Gospodarki, Skarbu
Paistwa i Prywatyzacji
(-) z up. Lech Oniszczenko



