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Najwyzsza lzba Kontroli Warszawa, dnia 20 pdziernika 2010 r.

Departament Gospodarki,
Skarbu Panstwa i Prywatyzacji

TEKST UJEDNOLICONY

Zarzad
Potudniowego Koncernu

Energetycznego S.A.
1/10/003
KGP-4114-04-02/2010

WYSTAPIENIE POKONTROLNE

Na podstawie art. 2 ust. 3 pkudtawy z dnia 23 grudnia 1994 r. o Najsgej Izbie Kontrofi
(dalejustawa o NIK, Najwyzsza Izba Kontrofi przeprowadzita w Potudniowym Koncernie
Energetycznym S.A. (dalej ta& Spotka, Koncern lub PKE S.A.), kontfqdrzebiegu procesu
zamiany akcji w Koncernie, wchoglzym w sklad Grupy Kapitatowej TAURON Polska
Energid, w okresie 2007- | pot. 2010 r.

W zwiazku z ustaleniami przedstawionymi w protokole kohtrpodpisanym w dniu
10 wrzénia 2010 r. oraz w zwzku z ustaleniami przedstawionymi w protokole kolitr
Tauron Polska Energia S’A(w stosunku do ktérego Koncern jest spotkalezna),
Najwyzsza Izba Kontroli - Departament Gospodarki, Skamahstwa i Prywatyzaciji,

stosownie do art. 60stawy o NIK przekazuje Zagdowi Spotki niniejszéNVysypienie

NIK ocenia pozytywnie, pod wzgllem legalnéci, przebieg procesu zamiany akcji w Spoice.
NIK zwraca jednak uwagna brak dostatecznej realizacji zalec¢enytycznych TAURON
Polska Energia S.A. (spotka konsoligta) w zakresie informowania uprawnionych

1Dz. U.z 2007 r. Nr 231, poz. 1701 ze zm.

2 Departament Gospodarki, SkarbuBtava i Prywatyzagii.

3 Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia powstata yniku realizacjiProgramu dla elektroenergetykiprzygtego
przez Rad Ministréw w dniu 26 marca 2006 r. Zgodni@gtaw; z dnia 7 wrzénia 2007 r. o zasadach nabywania od Skarbu
Paistwa akcji w procesie konsolidacji sektora elektergetycznego(Dz. U. Nr 191, poz. 1367 ze zm.) oraz
rozporz;dzeniem Rady Ministréw z dnia 11 marca 2008 r. vawpe listy spotek konsolidowanych, ktorych akcje pgdl;
whniesieniu na pokrycie kapitatu zaktadowego spotets&liducych, oraz listy spotek konsolidaych (Dz. U. Nr 51, poz.
294 ze zm.), spétkami konsolidowanymi w Grupie Kajpwej TAURON byly: Potudniowy Koncern Energetygzn
S.A.w Katowicach, ENION S.A. w Krakowie, EnergiaP®A. we Wroctawiu oraz Elektrownia Stalowa WolaAS.
w Stalowej Woli, a spétkkonsolidujca — TAURON Polska Energia S.A. w Katowicach.

* Podpisanym w dniu 13 wréeia 2010 r.
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akcjonariuszy Koncernu (spoétka konsolidowana) o pcawach, wynikajcych z przepisow

dotyczcych procesu zamiany akcji Spotki na akcje TAURGMsRa Energia S.A.

1. Obowizki pozostajce do wykonania w podziale na spphkonsolidujca oraz spoéiki
konsolidowane zostaty oldlene rozporz;dzeniem Ministra Skarbu Ratwa z dnia 19 lutego
2008 r. w sprawie sposobu okiania liczby akcji spoétki konsolidugej podlegajcych
zamianie i trybu dokonywania zamiany akcji lub paado akcji spotki konsolidowanej na
akcje spotki konsolidgpef® (dalej rozporzidzenie MSPprazw umowach zawartych w dniu
27 sierpnia 2009 r. pordzy Skarbem Rstwa reprezentowanym przez Ministra Skarbu
Paistwa a TAURON Polska Energia S.A., dotycych wykonania czynr$gi technicznych
niezlednych m.in. do zamiany przez osoby uprawnionei &pgtki konsolidowanej na akcje
spotki konsolidujce).

Zgodnie zrozporzidzeniem MSPcatag¢ spraw zwazanych ze skladaniemswiadcze
o0 zamiarze dokonania zamiany akcji spotki konsalidoej na akcje spotki konsolidigej,
ich weryfikacp, ustalaniem list os6b uprawnionych do zamiany iakajblikowaniem list,
prowadzeniem pogbowar reklamacyjnych oraz korespondencji z akcjonariosza tych
sprawach naleata do spétki konsolidowane.

NIK nie zgtasza uwag do weryfikacji zZionych @wiadczé, ustalenia list os6b
uprawnionych i ich publikacji, oraz prowadzenia tepswar reklamacyjnych
I korespondencji. Wszytkie wigj] wymienione czynriei byly wykonane przez Spaik
w terminach okrdonych przepisami oraz wewtnznym harmonogramem przgym przez
spoétke konsolidujca.
1.1. Zgodnie z 812ozporzdzenia MSP spotka konsolidaca przed dniem rozpogzia
biegu terminu na skladanigwiadczeé o zamiarze zamiany akcji spotki konsolidowanej na
akcje spotki konsolidapef, wzywa osoby uprawnione do skladania tycéwiadcze:
poprzez: ogtoszenia w gazecie o zgsi ogélnokrajowym i gazetach lokalnych wdavych
dla siedzib spotek konsolidowanych, wywieszenieosgié w siedzibie spotki konsolidugej
i spotek konsolidowanych oraz wszystkich oddziataadaktadach spoétek konsolidowanych.
Zgodnie z 812 ust. 2 wwozporz;dzenig wezwanie mge by takie rozpowszechnione

W inny, Zwyczajowo przyty sposob.

®Dz. U. Nr 41, poz. 250 ze zm.

® 4. przed dniem 19 maja 2008 r. dla akcjonariBKE S.A. i dniem 12 lutego 2009 r. dla oséb upriawych
ze wszystkich spotek konsolidowanych w Grupie Kalpitvej TAURON - drugi termin wynikat z przepiséw
ustawy z dnia 19 grudnia 2008 r. o zmianie ustawgomercjalizacji i prywatyzacji oraz ustawy o zaaell
nabywania od Skarbu Ratwa akcji w procesie konsolidacji spdtek sektolekteoenergetyczneg@@z. U.

z 2009 r. Nr 13, poz. 70).



Spoétka konsolidujca opublikowata ogtoszenia w gazecie o @asi ogolnokrajowym

i gazetach lokalnych wdaiwych dla siedzib spotek konsolidowanyohaz wywiesita
ogloszenie w swojej siedzilfiezgodnie z §12 ust. Zozporzidzenia MSP Spoétka
konsolidowana wywiesita ogtoszenie w swoje] siedzibraz we wszystkich oddziatach
i zaktadacfi réwniez zgodnie z §12 ust. ®zporzidzenia MSPPrezes Zargu PKE S.A. pan
Jan Kurp nie przekazat natomiast Dyrektorom ElekiiéElektrocieptowni wchodgych w
sklad Koncernu wytycznych i zale@ce spoki  konsolidujcef® o maliwosci
rozpowszechnienia wezwania do sktadania przedmatbwswiadczeé w inny, zwyczajowo
przyjety sposob! Spétka ograniczyta sijedynie do publikacji ogtosze rozpowszechniania
informacji o procesie konwersji na stronach intéoag/ch wtasnych i swoich Oddziatow.

Wiceprezes Zawdu PKE S.A. pan Henryk Tymowski wyjait, ze ogloszenia
umieszczano tale w prasie lokalnej. Jak wynika jednak z ustalentroli, w 2008 r.
ogtoszenia o mdiwosci skladania éwiadczéh o zamiarze dokonania zamiany akcji
w ustawowym terminie w 2008 r. zankidy 2 elektrownie (sp&dd 7 wchodzcych w skiad
Koncernu) - Elektrownia Blachownia w dniach 29 &pc5 sierpnia w gazecie lokalnej
~Nowa Gazeta Lokalriaoraz Elektrownia Jaworzno w dniu 21 maja w tygisdch
lokalnych ,Co tydzié” i , Tydzies w Jaworznié - a w 2009 r. 1 elektrownia -Elektrownia
taziska w dniu 15 marca w gazecie lokalnejgnika taziska

Zdaniem NIK, powysze swiadczy o0 nieuwzgidnieniu przez Spotk wytycznych
i zalecé kierowanych przez spdaik konsolidupca na etapie  skladaniaswiadcze
0 zamiarze przysgpienia do procesu zamiany akciji.

Ponadto, NIK zwraca uwagZarzdowi Spotki,ze uprawnieni akcjonariusze PKE S.A.,
ktorzy ztazyli skuteczne éwiadczenia w okresie pogdzy 19 maja a 19 sierpnia 2008 r. na
gruncie obowjzujacego wéwczas prawa, a hie zadeklarowali zamiaruiazamwszystkich
posiadanych akcji, byli zobowzani do ponownego skladani@wadczeé w terminie od dnia
12 lutego do dnia 12 maja 2009 r. W ocenie NIK,tfan w zestawieniu z licab
815 uprawnionych akcjonariuszy, ktérzy niezfd oswiadczéi o zamiarze zamiany akji

przemawiat za podgiem dziatda zmierzagcych do indywidualnego powiadomienia

"14 maja 2008 r. w dzienniku o zegil krajowym Rzeczpospolita oraz w gazetach lokdinfgazeta Wyborcza
i Dziennik Zachodni oraz 11 lutego 2009 r. w dzi&nro zas¢gu krajowym Rzeczpospolita oraz w gazetach
lokalnych: Dziennik Zachodni, Dziennik Polski, Ge#&Vroctawska i Nowiny

8 Od dnia 14 maja do dnia 19 sierpnia 2008 r. othdroa 11 lutego do dnia 12 maja 2009 r

° Od dnia 14 maja do dnia 19 sierpnia 2008 r. othdroa 11 lutego do dnia 12 maja 2009 r.

1% pisma TAURON Polska Energia S.A. do PKE S.A. adhimaja 2008 r. i z dnia 9 lutego 2009 r.

! pisma z dnia 14 maja 2008 r. i 10 lutego 2009 r.

12\W okresie od dnia 19 maja do dnia 19 sierpnia 2008



uprawnionych osé8 — mimo ze, jak wyjanit Prezes Zarmu spoétki pan Jan Kurp,
w dziesgcioletnim okresie trwania spotki wadnej sprawie nie zwracan sio akcjonariuszy
w drodze indywidualnych zawiadoniie

NIK nie podziela take wyjanien Dyrektora Biura Zarmu Spotki pana Grzegorza
Klemensa, 2 brak powiadamiania indywidualnego akcjonariuszynikgt m.in. z uwagi na
trwajacy od kilku lat obrét akcjami PKE S.A., brak aktizakji adresow przez akcjonariuszy,
(W zwiazku z tym istnialo uzasadnione ryzykae cz$¢ akcjonariuszy nie zostanie
powiadomiona, co spowodowatoby uzasadnione rosixzEsvb, ktére nie znalaztyesha
liscie, o nie uzyskaniu informacji o terminie sktadaaiwiadcze) oraz,ze ze wzgidu na
koniecznd¢ rownego traktowania akcjonariuszy, brak byto ziiveosci poinformowania
wytacznie niektorych grup akcjonariuszy (np. emerytow).

NIK zwraca uwag Zarzdowi Spotki,ze z art. 34kodeksu spotek handlowyélidalej
Ksh) wynika, ze w interesie akcjonariusza (a nie spétki akcyjpepiadaicego akcje imienne
Spoiki jest dbatét o tres¢ aktualnego wpisu do kgii akcji imiennych, zawieragego m.in.
adres akcjonariusza lub adres doedoen. Tak wicc brak pewnéci o aktualnéci wpisow nie

stanowit przeszkody w indywidualnym powiadomieniu.

Jak wynika z ustafe kontroli w TAURON Polska Energia S.A., pozostalpdki

konsolidowane w Grupie Kapitatowej TAURON Polskaekgia przekazaty wszystkim
uprawnionym za pawednictwem swoich oddziatow i zaktadow wzogmweadczeér o zamiarze
zamiany akcji wraz z aktualnymi odpisami z apiakcyjnych spotek (pracownikom
bezpdrednio w miejscu pracy, pozostatym — listownie)elEtownia Stalowa Wola S.A.
przestata dodatkowo indywidualne powiadomienia ecir ogtoszenia wzywafpego do

sktadania éwiadczeé o zamiarze zamiany akcji na adresy posiadane pyzgmotic.

NIK zwraca take uwag Zarzdowi Spoéiki,ze rownie: na etapie podpisywania umow
zamiany akcji z uprawnionymi Spotka skorzystata zozliwosci indywidualnego
powiadomienia jedynie 244 o0séb, ktore My oswiadczenia, o konieczhoi zawarcia
odpowiedniej umowy. Spotka konsolidop skierowata do osob, ktore zypy oswiadczenia
0 zamiarze zamiany akcji, a nie zawarty stosowmapwy w okr&lonym terminie, pisma

przypominagce o potrzebie zawarcia po#gzej umowy.

3 Po przywréceniu prawa do zamiany akcji spotki laditwanej na akcje spétki konsolidaej na mocy
przepiséwustawy z dnia 19 grudnia 2008 r. o zmianie ustawgmercjalizacji i prywatyzacji oraz o zasadach
nabywania od Skarbu Ratwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektdekteoenergetycznegdz. U.

z 2009 r. Nr 13 poz. 70).

14 Ustawa z dnia 15 wrzaia 2000 t (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.).



2. Uwzgledniapc dwa ustawowe terminy na zenie gwiadczé o zamiarze zamiany
akcji, 570 uprawnionych akcjonariuszy PKE S.A. riezyto powyzszych dwiadczeé
0 zamiarze zamiany akcji spotki konsolidowanej riecj@ spotki konsolidujcej (6,4%
spasrod 8.830 uprawnionych akcjonariuszy).

Proces konwersji akcji w Spélce zostal zrealizowawy 99,694°. 44 osoby
(0,5% uprawnionych, ktérzy ztgli stosowne éwiadczenia woli) nie zawarty umow zamiany
akcji spotki konsolidowanej na akcje spotki kondaliacej.

Wspotczynnik efektywngi zamienionych akcji PKE S.A. byt lepszy od wsdtenika
tego wyliczonego dla catej Grupy Kapitalowej TAURQN9,4%). Jednak w opinii NIK,
pomimo braku formalnego oboywku oraz braku okéenia w rozporzdzeniu MSPtrybu
oraz formy rozpowszechnienia ogtoszenia w ramaclyczajowo przytego sposobu,
przyjety przez PKE S.A. sposob pggbwania w tej sprawie spowodowate nie wszystkie
uprawnione osoby zostaly skutecznie poinformowanswmich prawach. Dotyczyto to
w szczegolnéci — jak wynika m.in. z korespondencji kierowane) dlIK ianalizy prac
komisji w PKE S.A. ds. rozpatrzenia reklamacji wzeumiotowych sprawach -
emerytowanych pracownikéw Koncernu, ktorzy gtowmie wzgkdu na wiek i zwizane
z tym r&nego rodzaju ograniczenia zgtaszali problemyieézeniem stosownych informacji

na tablicach ogtos#ew siedzibach Spétki i jej Oddziatéw lub w prasiyénternecie.

3. Biorac pod uwag powyzsze oceny i uwagi, na podstawie art. 60 uststawy o NIK
Najwyzsza lzba Kontroli przedstawia wniosek dotyoyz rozwaenia podgcia dziata
zmierzajcych do poinformowania akcjonariuszy, ktérzy niezgli oswiadczé o zamiarze
zamiany akcji, a ktorzy wyrazili takwole po uptywie terminu zigenia dwiadcze,
0 przystugugcych im uprawnieniach wymuszonego odkupu akcjiza@anie akcjonariuszy

mniejsz@ciowych - wynikagcych m.in. z art. 418sh.

Najwyzsza lzba Kontroli — Departament Gospodarki, SkaPaastwa i Prywatyzacji, na
podstawie art. 62 ust.dstawy o NIK zwraca si do Zaradu Spétki o nadestanie, w terminie
14 dni od daty otrzymania niniejszego wsénia, informacji o sposobie wykorzystania
uwag i wykonania wniosku oraz o peujch dziataniach lub o przyczynach niepgii tych
dziatan.

Stosownie do art. 61 ust. istawy o NIK w terminie 7 dni od daty otrzymania

niniejszego wysipienia pokontrolnego, przystuguje Zadowi Spotki prawo zgtoszenia do

15 Objeto 1.000.445.612 akcji spdd 1.004.695.618 akcji przydzielonych.



Dyrektora Departamentu Gospodarki, SkarbdsRea i Prywatyzacji NIK umotywowanych
zastrzeen w sprawie ocen, uwag i wnioskéw, zawartych w tygstpieniu.

W razie zgtoszenia zastua, termin nadestania informacji, o ktérej ¢y mowa, liczy
sig — stosownie do art. 62 ust.ustawy o NIK— od dnia otrzymania ostatecznej uchwaty

W sprawie powyszych zastrzen.

Dyrektor
Departamentu Gospodarki, Skarbu
Paistwa i Prywatyzacji

(-) z up. Lech Oniszczenko



